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I) CRITERIOS

. O objetivo deste estudo é fazer um levantamento estatistico (denominado
“ranking”) que mensure a presenca das seguradoras brasileiras em seus
principais negdcios, havendo, em seguida, comentdrios econémicos sobre este
comportamento.

. Neste sentido, este trabalho nio deve ser interpretado como alguma
indicagao de compra ou de venda de contrato de nenhuma companhia, a
sinalizacio de eficiéncia de gestao ou uma garantia de solvéncia.

. Na defini¢ao do “ranking”, consideram-se, como indicativos de receita,
os seguintes valores: em seguros (com excegao de saide), os Prémios de Seguros;
em previdéncia privada aberta, as Rendas de Contribui¢des; em satide, Prémios
Emitidos Liquidos.

. Se necessdrio, as empresas foram inseridas em grupos, usando-se dois
critérios. Primeiro, a origem do capital; segundo, companhias sob o mesmo
controle técnico (ou seja, supostamente, com produtos de caracteristicas
semelhantes).

. As fontes dos dados sio os niimeros oficiais do setor (extraidos da “internet”
ou das Demonstragoes Financeiras publicadas). Quando nao foi possivel, as
empresas foram diretamente inquiridas.

. Os valores sao apresentados em R$ mil, salvo quando indicado.
. Embora tenha sido realizado todo o esforco possivel na execucio deste

trabalho, ressaltamos que, pelo volume dos ndmeros envolvidos, nio podemos
nos responsabilizar pela exatidao plena das informagées aqui divulgadas.
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Ranking das II) RANKING DE SEGUROS
Jugridirs I1.1) Total (sem VGBL)

Grupos (2011) Valores Part. (%) Grupos (2010) Valores Part. (%)
1 BRADESCO 7.799.056  21,37% BRADESCO 6.151.927  20,16%
2 BANCO DO BRASIL-MAPFRE 4.442.472  12,17% SUL AMERICA 3.871.764 12,69%
3 SUL AMERICA 4.407.677 12,08% ITAU-UNIBANCO 3595.796  11,78%
4 PORTO SEGURO 3.764.211  10,31% PORTO SEGURO 2.629.809  8,62%
5 ITAU 2.889.689  7,92% MAPFRE 1.915.441  6,28%
6 ALLIANZ 1.507.285  4,13% BANCO DO BRASIL 1.868.173  6,12%
7 SANTANDER 1375830  3,77% ALLIANZ 1.242.506  4,07%
8 LIBERTY 957.324  2,62% LIBERTY 918.413  3,01%
9 CAIXA SEGURQS 929.770  2,55% CAIXA SEGURQS 834.794  2,74%
10 HDI 783.568  2,15% SANTANDER 826.880  2,71%
11 TOKIO MARINE 766.841  2,10% TOKIO MARINE 774096  2,54%
12 MARITIMA 661.360 1.81% HDI 659.898  2,16%
13 ZURICH 483671  1,33% MARITIMA 592.534  1,94%
14 UNIMED 451010  1,24% UNIMED 379.948  1,25%
15 CARDIF-LUIZA 424403  1,16% ZURICH 376.831  1,23%
16 HSBC 416919  1,14% ACE 366.389  1,20%
17 ACE 389315  1,07% CHUBB 335538  1,10%
18 CHUBB 387.943  1,06% HSBC 321374  1,07%
19 MET LIFE 343473  0,94% MET LIFE 301.626  0,99%
20 ICATU 312.301  0,86% CARDIF-LUIZA 278692  0,91%
21 RSA SEGURQS 184.754  0,51% ICATU 169.404  0,56%
22 YASUDA 177.669  0,49% YASUDA 148.942  0,49%
23 ASSURANT 176.267  0,48% MITSUI 144646  0,47%
24 VIRGINIA 168.259  0,46% RSA SEGURQS 144233  0,47%
25 NOTREDAME 163.128  0,45% ALFA 139.333  0,46%
26 ALFA 159.355  0,44% VIRGINIA 133.043  0,44%
27 MITSUI 146.311  0,40% NOTREDAME 129319  0,42%
28  TEMPO 132.567  0,36% ASSURANT 125835 041%
29 PRUDENTIAL 132.252  0,36% NOBRE 105.779  0,35%
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Grupos (2011)

CHARTIS
GENERALI
NOBRE

J. MALUCELLI
MONGERAL
MUTUAL

FATOR
CONFIANCA
SAFRA

COFACE

UBF
PREVIDENCIA DO SUL
EXCELSIOR
FAIRFAX
BERKLEY

QBE

BANESTES
AMERICAN LIFE
CESCE

SABEMI

SINAF

AUSTRAL
CAPEMISA
FEDERAL
PANAMERICANA
SALUTAR
EULER-HERMES
CREDITO E CAUCION
POTTENCIAL
MBM

ALIANCA DA BAHIA

130.018
129.675
127.680
120.099
85.294
81.764
81.687
69.465
68.637
59.805
59.613
Stz
50.736
47.337
43.159
42.593
39.664
30.221
29.184
23.524
22.982
22.699
20.220
17.353
15.567
14.506
13.507
13.314
11.176
8.760
7.441

Valores Part. (%)

0,36%
0,36%
0,35%
0,33%
0,23%
0,22%
0,22%
0,19%
0,19%
0,16%
0,16%
0,14%
0.14%
0,13%
0,12%
0.12%
0,11%
0,08%
0,08%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,02%
0,02%
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Grupos (2010)

PRUDENTIAL

J. MALUCELLI
CONFIANCA
MONGERAL
MUTUAL
PANAMERICANA
PREVIDENCIA DO SUL
SAFRA

UBF

BANESTES
BERKLEY

QBE

COFACE

AMERICAN LIFE
EXCELSIOR

FATOR

CESCE

SINAF

FEDERAL

ALIANCA DA BAHIA
CAPEMISA

SABEMI
EULER-HERMES
CREDITO E CAUCION
FAIRFAX

MBM

CREDITO A EXPORTACAO
CENTAURO

GENTE

USEBENS

RURAL

Valores Part. (%)

103.409
98.589
87.750
60.540
57.799
56.914
52.194
52.060
47.138
40.447
37.603
36.709
34.180
34.001
30.918
29.925
23.851
18.739
17.730
17.177
15.731
14.494
11.403
10.709

9.744
71.582
5.365
4.725
3.573
2.977
2.909

0,34%
0,32%
0,29%
0,20%
0.19%
0,19%
0.17%
0.17%
0.15%
0,13%
0.12%
0.12%
0.11%
0.11%
0,10%
0,10%
0,08%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0.01%
0,01%
0,01%
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Ranking das
Seguradoras

Grupos (2011) Valores Part. (%) Grupos (2010) Valores Part. (%)

61 CENTAURO 7.205  0,02% COSESP 827  0,00%
62 CREDITO A EXPORTAGAOQ 6.910  0,02% KYOEI DO BRASIL 271 0,00%
63 INVESTPREV 4790  0,01% POTTENCIAL 221 0,00%
64 GENTE 4000 0,01% INVESTPREV 217 0,00%
65 USEBENS 2623 0,01%
66 COSESP 825  0,00%
67 KYOEI DO BRASIL 302 0,00%

TOTAL 36.500.573 100,00% 30.517.381 100,00%
DPVAT 3.971.230 3.420.950
TOTAL 40.471.803 33.938.331
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I1.2) Automével

Grupos (2011) Valores Part. (%) Grupos (2010) Valores Part. (%)

1 PORTO SEGURO 2.698.886  26,68% PORTO SEGURO 1.861.639 19,79%
2 BANCO DO BRASIL-MAPFRE  1.629.412  16,11% BRADESCO 1.431.447  1521%
3 BRADESCO 1.420.089 14,04% SUL AMERICA 916.783  9,74%
4 SUL AMERICA 1.063.503  10,51% LIBERTY 171622  8,20%
5 LIBERTY 7192423  7,83% BANCO DO BRASIL 750.303  7,98%
6 HDI 671.854  6,64% MAPFRE 730.499  7,76%
7 ALLIANZ 543.494  537% ITAU-UNIBANCO 651.222  6,92%
8 TOKIO MARINE 310637  3,07% HDI 588.085  6,25%
9 MARITIMA 209.197  2,07% ALLIANZ 453.757  4,82%
10 CHUBB 130.830  1,29% TOKIO MARINE 280.714  2,98%
11 ZURICH 116.588  1,15% MARITIMA 2112711 2,25%
12 ALFA 108.150  1,07% CHUBB 148.563  1,58%
13 YASUDA 74614 0,74% ALFA 102.001  1,08%
14 NOBRE 62.117  0.61% ZURICH 100.717 ~ 1,07%
15 MITSUI 57.484  0,57% NOBRE 83.938  0,89%
16 MUTUAL 50.831  0,50% CONFIANCA 64.836  0,69%
17 GENERALI 50.700  0,50% YASUDA 63.741  0,68%
18 CONFIANCA 30.540  0,30% MITSUI 63.384  0,67%
19 RSA SEGUROS 26.362  0,26% MUTUAL 40.386  0,43%
20 CAIXA SEGUROS 24938  0,25% BANESTES 25466  0,27%
21 BANESTES 23190  0,23% CAIXA SEGUROS 25172 0,27%
22  ASSURANT 6.716  0,07% RSA SEGUROS 24264  0,26%
23 VIRGINIA 5410  0,05% VIRGINIA 5405  0,06%
24 GENTE 2706  0,03% ASSURANT 4.088  0,04%
25 CARDIF-LUIZA 2.504  0,02% ALIANCA DA BAHIA 3703  0,04%
26 USEBENS 1.504  0,01% GENTE 2340  0,02%
27 USEBENS 1825  0,02%
28 CARDIF-LUIZA 1.002  0.01%
29 ACE 10  0,00%

TOTAL 10.114.678 100,00% TOTAL 9.408.190 100,00%
DPVAT 3.971.230 DPVAT 3.420.950
TOTAL 14.085.908 TOTAL 12.829.140
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Ranking das
Seguradoras

I1.3) Patrimonial

Grupos (2011) Valores Part. (%) Grupos (2010) Valores Part. (%)
1 ITAU 1.043.772  23,61% ITAU-UNIBANCO 1.100.134  29,54%
2  BANCO DO BRASIL-MAPFRE ~ 552.084  12,49% MAPFRE 305.168  8,19%
3 ALLIANZ 421415  9,53% ALLIANZ 286.968  7.711%
4  PORTO SEGURO 319.207  7,22% BRADESCO 249848  6,71%
5 BRADESCO 290.158  6,56% BANCO DO BRASIL 171302  4,60%
6  MARITIMA 170.803  3,86% TOKIO MARINE 155.306  4,17%
7 TOKIO MARINE 164.227  3,71% MARITIMA 149.964  4,03%
8 VIRGINIA 159.420  3,61% PORTO SEGURO 149.770  4,02%
9 CARDIF-LUIZA 143.617  3,25% VIRGINIA 125.879  3,38%
10 ZURICH 140591  3,18% CARDIF-LUIZA 114418  3,07%
11 ACE 114624  2,59% ACE 111.885  3,00%
12 SANTANDER 112.375  2,54% ZURICH 104605  2,81%
13  CAIXA SEGUROS 95463  2,16% SUL AMERICA 102.261  2,75%
14 SUL AMERICA 92849  2,10% CAIXA SEGURQS 91.198  2,45%
15 ASSURANT 88.909 2,01% SANTANDER 87.707  2,36%
16 HDI 77659  1,76% ASSURANT 69.616  1,87%
17 LIBERTY 60.643  1,37% MITSUI 68.325  1,83%
18 CHUBB 57.479  1,30% LIBERTY 54.755  1,47%
19 MITSUI 54776  1,24% HDI 43972  1,18%
20 CHARTIS 51.723 1,17% YASUDA 40918  1,10%
21 RSA SEGUROS 43.805  0,99% CHUBB 40669  1,09%
22 YASUDA 40386  0,91% RSA SEGURQS 39.084  1,05%
23 FAIRFAX 25593  0,58% SAFRA 12806  0,34%
24 GENERALI 21.408  0,48% ALFA 9.988  0.27%
25 FATOR 17.148  0,39% BERKLEY 9.752  0,26%
26 SAFRA 14529  0,33% ALIANCA DA BAHIA 6.415  0,17%
27 ALFA 12.376  0,28% EXCELSIOR 6.064  0,16%
28 BERKLEY 12076  0,27% FAIRFAX 4160  0,11%
29 EXCELSIOR 7925  0,18% NOBRE 2.778  0,07%
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Grupos (2011) Valores Part. (%) Grupos (2010) Valores Part. (%)

NOBRE 4.045  0,09% QBE 2.295  0,06%

31 QBE 3.141  0,07% HSBC 1.822  0,05%
32 CONFIANCA 2681  0,06% CONFIANGA 1.799  0,05%
33 HSBC 2186  0,05% MUTUAL 1.321  0,04%

34 MUTUAL 1.687  0,04% USEBENS 1.152  0,03%
35 USEBENS 1125  0,03% GENTE 12 0,00%
36 AUSTRAL 107 0,00% CONAPP -1 0,00%
37 GENTE 8 0,00%
38 ALIANCA DA BAHIA 456 -0,01%

TOTAL 4.421.569 100,00% TOTAL 3.724.116  100,00%

'J-' =,
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Ranking das
Seguradoras I1.4) Pessoas (sem VGBL)

Grupos (2011) Valores Part. (%) Grupos (2010) Valores Part. (%)
1 BANCO DO BRASIL-MAPFRE  1.692.128  18,16% BRADESCO 1.256.403  16,82%
2 BRADESCO 1.522.194  16,33% ITAU-UNIBANCO 1.179.716  15,79%
3 [TAU 1.299.923  13,95% BANCO DO BRASIL 763.633  10,22%
4 SANTANDER 1.241.938 13,33% SANTANDER 720906  9,65%
5 HSBC 414732  4,45% MAPFRE 612.587  8,20%
6 MET LIFE 343473  3,69% HSBC 325552  4,36%
7 CAIXA SEGUROS 322.452  3,46% MET LIFE 301.626  4,04%
8 ICATU 311304  3,34% CAIXA SEGURQS 283.651  3,80%
9 CARDIF-LUIZA 278.282  2,99% SUL AMERICA 210726 2.82%
10 SUL AMERICA 224509  2,41% TOKIO MARINE 207.787  2,78%
11 PORTO SEGURO 163.169  1,75% ICATU 169.404  2,27%
12 UNIMED 139.351  1,50% CARDIF-LUIZA 163.273  2,19%
13 ACE 132557  1,42% PORTO SEGURO 145540  1,95%
14 PRUDENTIAL 132.252  1,42% UNIMED 120.776  1,62%
15 CHUBB 126.115  1,35% ACE 115.046  1,54%
16 TOKIO MARINE 119.861  1,29% PRUDENTIAL 103.409  1,38%
17 ZURICH 104584  1,12% CHUBB 88.787  1,19%
18 MONGERAL 85211  091% ZURICH 68.844  0,92%
19 ASSURANT 80.641  0,87% MONGERAL 60.540 0,81%
20 SAFRA 52908 0,57% PANAMERICANA 56.914  0,76%
21 PREVIDENCIA DO SUL 51.552  0,55% PREVIDENCIA DO SUL 52194  0,70%
22 GENERALI 43545  0,47% ASSURANT 52131  0,70%
23 LIBERTY 41.708  0,45% ALLIANZ 48.188  0,65%
24 (OBE 39.277  0,42% SAFRA 39.250  0,53%
25 ALFA 37.005  0,40% QBE 34414 0,46%
26 MARITIMA 35390 0,38% AMERICAN LIFE 34.001  0,46%
27 AMERICAN LIFE 30216 0,32% LIBERTY 33519  0,45%
28 ALLIANZ 28471  0,31% MARITIMA 28.150  0,38%
29 SABEMI 23524  0,25% ALFA 26.822  0,36%
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Grupos (2011) Valores Part. (%) Grupos (2010) Valores Part. (%)

30 SINAF 22982  0,25% CONFIANCA 21115 0,28%
31 CONFIANCA 20501  0,22% SINAF 18.739  0,25%
32 CAPEMISA 20220  0.22% FEDERAL 17.730  0,24%
33 RSA SEGUROS 19.273  0,21% CAPEMISA 15731 0,21%

34 FEDERAL 17353  0,19% BANESTES 14980  0,20%
35 BANESTES 16.474  0,18% SABEMI 14.494  0,19%
36 PANAMERICANA 15.567  0,17% RSA SEGUROS 13.551  0,18%

¥/ NOBRE 12477  0,13% NOBRE 9.818  0,13%
38 MBM 8.760  0,09% MUTUAL 7.713  0,10%

39 MUTUAL 8.084  0,09% MBM 7582  0,10%
40 ALIANCA DA BAHIA 7.854  0,08% ALIANCA DA BAHIA 7.081  0,09%
41 CENTAURO 7.205  0,08% CENTAURO 4725  0,06%
42 CHARTIS 6.833  0,07% RURAL 2903  0,04%
43 INVESTPREV 4790  0,05% YASUDA 2.05  0,03%
44 VIRGINIA 3423  0,04% HDI 1.890  0,03%
45 HDI 2.878  0,03% VIRGINIA 1.759  0,02%
46 YASUDA 2817  0,03% GENTE 1218 0,02%
47 GENTE 1.285  0,01% COSESP 827  0,01%
48 MITSUI 1.026  0,01% MITSUI 802  0,01%
49 COSESP 825 0,01% KYOEI DO BRASIL 271 0,00%
50 KYOEI DO BRASIL 302 0,00% INVESTPREV 216 0,00%

51 EXCELSIOR 49  0,00% EXCELSIOR 66  0,00%
52 FATOR 37 0,00%

TOTAL 9.319.298 100,00% TOTAL 7.469.067 100,00%

.
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Ranking das

Jugridirs I1.5) Riscos Financeiros

Grupos (2011) Valores Part. (%) Grupos (2010) Valores Part. (%)
1 J. MALUCELLI 120.099  19,02% J. MALUCELLI 98.314  23.77%
2 PORTO SEGURO 116432 18,44% PORTO SEGURO 91.799  22,19%
3 FATOR 63.718  10,09% ITAU-UNIBANCO 62.880  15,20%
4 COFACE 52532 8,32% UBF 30346 7,34%
5 UBF 42371 6,71% FATOR 29731 7,19%
6 BANCO DO BRASIL-MAPFRE 38541  6,10% BERKLEY 25243 6,10%
7  CESCE 26.663  4,22% CESCE 17.996  4,35%
8 AUSTRAL 22591  3,58% ZURICH 13.851  3,35%
9  BERKLEY 19.857  3,14% ALLIANZ 12774 3,09%
10 ZURICH 18.247  2,89% MAPFRE 9373  2.27%
11 ALLIANZ 14.666  2,32% CHUBB 6.039  1,46%
12 CHARTIS 14605  2,31% CAIXA SEGUROS 3463  0,84%
13 POTTENCIAL 11176 1,77% ACE 2566  0,62%
14 CHUBB 9693  1,53% NOBRE 2515  0,61%
15 CREDITO E CAUCION 9538  151% MUTUAL 1902  0,46%
16 ITAU 9.387  1,49% MARITIMA 1778  0,43%
17  EULER-HERMES 8910  1.41% FAIRFAX 1134 0,27%
18 FAIRFAX 8683  1,38% SUL AMERICA 789  0,19%
19 CREDITO A EXPORTACAO 435  0,69% EXCELSIOR 599  0,14%
20 LIBERTY 4070  0,64% POTTENCIAL 221 0,05%
21 MARITIMA 2938  047% BANCO DO BRASIL 120 0,03%
22 TOKIO MARINE 2487  0,39% MITSUI 71 0,02%
23 MUTUAL 1930  0,31% LIBERTY 62  0,02%
24 CAIXA SEGUROS 1802  0,29% YASUDA 21 0,00%
25 ACE 1688  0,27% ALIANCA DA BAHIA 11 0,00%
26 SUL AMERICA 1401 0,22% TOKIO MARINE 7 0,00%
27 NOBRE 1174 0,19% BRADESCO 5 0,00%
28 BRADESCO 1120 0,18% SAFRA 1 0,00%
29 EXCELSIOR 723 0,11%
30 YASUDA 47 0,01%
31 MITSUI 26 0,00%
32 GENERALI 17 0,00%
33 ALIANCA DA BAHIA -1 0,00%

TOTAL 631.488 100,00% TOTAL 413.610 100,00%

™
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I1.6) Transportes

Grupos (2011) Valores Part. (%) Grupos (2010) Valores Part. (%)

1 ALLIANZ 188.330  14,62% ITAU-UNIBANCO 112676  12,79%
2 ITAU 145122 11,27% ACE 102.015  11,58%
3 BANCO DO BRASIL-MAPFRE  114.127  8,86% MAPFRE 101.869  11,56%
4 BRADESCO 106.826  8,30% ALLIANZ 90.394 10,26%
5 TOKIO MARINE 102.841  7,99% TOKIO MARINE 76.210  8,65%
6 ACE 96.413  7,49% BRADESCO 73471 8,34%
7 RSA SEGUROS 91.453  7,10% RSA SEGUROS 58.995  6,70%
8  SUL AMERICA 77189  59%% SUL AMERICA 54.785  6,22%
9 YASUDA 57.094  4,43% LIBERTY 47.713  542%
10 PORTO SEGURO 55.878  4,34% PORTO SEGURO 41642  4,73%
11 LIBERTY 51.415  3,99% YASUDA 41.475  471%
12 ZURICH 38.558  2,99% ZURICH 30.140  3,42%
13 CHUBB 36.813  2,86% CHUBB 24745  2,81%
14 NOBRE 33.439  2,60% HDI 12192 1,38%
15 CONFIANCA 15.744  1,22% MITSUI 5833  0,66%
16 MARITIMA 12924  1,00% MARITIMA 4263  0,48%
17 GENERALI 10957  0,85% BANCO DO BRASIL 2104 0,24%
18 HDI 10906  0,85% BERKLEY 612  0,07%
19 MUTUAL 9.790  0,76% FAIRFAX 13 0,00%
20 CHARTIS 9.083 0,71% SAFRA 3 0,00%
21 MITSUI 8.653  0,67% ALIANCA DA BAHIA -166  -0,02%
22 BERKLEY 7.002  0,54%

23 FAIRFAX 549%  0,43%
24 EXCELSIOR 1570  0,12%

25 ALFA 173 0,01%
26 ALIANCA DA BAHIA 25  0,00%
27 SAFRA 9 0,00%

28 GENTE 1 0,00%
TOTAL 1.287.833 100,00% TOTAL 880.990 100,00%

-
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ST O WFOERLTAT ILIRARE

Ranking das
Seguradoras 11.7) Saude

Grupos (2011) Valores Part. (%) Grupos (2010) Valores Part. (%)

=

BRADESCO 4344768  49,50% BRADESCO 3.008.401 43,74%
SUL AMERICA 2919.721  33,27% SUL AMERICA 2.537.600 36,89%
PORTO SEGURO 401.686  4,58% PORTO SEGURO 334211  4,86%
UNIMED 311647  3,55% UNIMED 259.156  3,77%
ALLIANZ 248.267  2,83% ALLIANZ 229093  3,33%
MARITIMA 184.417  2,10% ITAU-UNIBANCO 215994  3,14%
NOTREDAME 163.128  1,86% MARITIMA 164.141  2,39%
TEMPO 132567  151% NOTREDAME 129319  1,88%
ITAU 56.095  0,64%

10 SALUTAR 14506 0,17%

TOTAL 8.776.802 100,00% 6.877.915 100,00%
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I1.8) Demais Ramos

Grupos (2011) Valores Part. (%) Grupos (2010) Valores Part. (%)

1 CAIXA SEGUROS 485116 24,89% CAIXA SEGUROS 431311 24,74%
2 BANCO DO BRASIL-MAPFRE 416.180  21,35% ITAU-UNIBANCO 273.174  15,67%
3 ITAU 335.389  17,21% BANCO DO BRASIL 180.711  10,36%
4 BRADESCO 113902  5,84% MAPFRE 155.945  8,94%
5 TOKIO MARINE 66.787  3.43% BRADESCO 132351 7,59%
6 ZURICH 65.103  3,34% ALLIANZ 121332 6,96%
7 ALLIANZ 62642  3.21% ZURICH 58.674  3,37%
8 CHARTIS 47767  2,45% TOKIO MARINE 54.072  3,10%
9  MARITIMA 45691  2,34% SUL AMERICA 48819  2,80%
10 ACE 44033  2,26% ACE 34867  2,00%
11 EXCELSIOR 40469  2,08% COFACE 34.180  1,96%
12 SUL AMERICA 28506 1,46% MARITIMA 32961  1,89%
13 CHUBB 27.013  1,39% CHUBB 26734 1,53%
14 MITSUI 24346 1,25% EXCELSIOR 24189 1,39%
15 SANTANDER 21517 1,10% SANTANDER 18.266  1,05%
16 HDI 20271 1,04% UBF 16.792  0,96%
17 UBF 17.242  0,88% HDI 13759  0,79%
18 NOBRE 14428  0,74% FULER-HERMES 11403  0,65%
19 MUTUAL 9.442  0,48% LIBERTY 10.743  0,62%
20 PORTO SEGURO 8.952  0,46% CREDITO E CAUCION 10709  0,61%
21 FAIRFAX 7565  0,39% RSA SEGUROS 8339  0,48%
22 COFACE 7273 0,37% NOBRE 6729  0,39%
23 LIBERTY 7.059  0,36% MUTUAL 6.470  0,37%
24 EULER-HERMES 4597  0,24% MITSUI 6232  0,36%
25 BERKLEY 4224 0,22% CESCE 5855  0,34%
26 RSA SEGUROS 3862  0,20% CREDITO A EXPORTACAO  5.365  0,31%
27 CREDITO E CAUCION 3776 0,19% PORTO SEGURO 5207  0,30%
28 GENERALI 3.047  0,16% FAIRFAX 4437  0,25%
29 YASUDA 2711 0,14% BERKLEY 199  0,11%
30 CREDITO A EXPORTACAO 2554 0,13% YASUDA 733 0,04%
31 CESCE 2521 0,13% ALFA 522 0,03%
32 ALFA 1650  0,08% J. MALUCELLI 275  0,02%
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33
34
°1
36
eV
38
39
40
41

Grupos (2011)

SAFRA

ICATU

FATOR

QBE

MONGERAL
ALIANCA DA BAHIA
UNIMED
AMERICAN LIFE
AUSTRAL

TOTAL

Valores Part. (%)

1.191  0,06%

998  0,05%

784 0,04%

175  0,01%

83  0,00%

19  0,00%

11 0,00%

6 0,00%

1 0,00%
1.948.904 100,00%

Grupos (2010)

FATOR

ALIANCA DA BAHIA
UNIMED

GENTE

Valores Part. (%)

194  0,01%
127 0,01%
16 0,00%
2 0,00%

1.743.492 100,00%

" Ranking das Seguradoras - 1° Semestre 2011



IIT) ANEXO
111.1) VGBL

Grupos (2011) Valores Part. (%) Grupos (2010) Valores Part. (%)

1 BRADESCO 6.655.453  32,73% BRADESCO 5.231.484  33,50%
BRASILPREV 5.039.844  24,78% BRASILPREV 3.056.257 19,57%
ITAU 4527.429  22,26% ITAU-UNIBANCO 3.011.903  19,29%
CAIXA SEGUROS 1.691.568  8,32% CAIXA SEGUROS 1550.259  9,93%
SANTANDER 974237  4,79% SANTANDER 1410854  9,04%
HSBC 784522  3,86% HSBC 727517  4,66%

O 0 N oo o BN

SAFRA 176.500  0,87% SAFRA 214109  1,37%
ICATU 116.226  0,57% ICATU 103.510  0,66%
SUL AMERICA 100314  0,49% MAPFRE 91.325  0,58%

10 MET LIFE 85.430  0,42% MET LIFE 78.567  0,50%
11 BANCO DO BRASIL-MAPFRE ~ 74.651  0,37% SUL AMERICA 58.184  0.37%
12 PORTO SEGURO 64.068  0,32% PORTO SEGURO 52275  0,33%
13 ALFA 46.862  0,23% ALFA 26.719  0,17%
14 MONGERAL 6.522  0,03% UNIMED 1.264  0,01%
15 UNIMED 2119 0,01% INVESTPREV 243 0,00%
16 BANESTES 1.200 0,01% MONGERAL 7 0,00%
17 INVESTPREV 255  0,00%
18 ZURICH -11.730  -0,06%

TOTAL 20.335.530 100,00% TOTAL 15.614.483 100,00%
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15
16
17
18
19
20
21
22
23

Grupos (2011)

BRADESCO
BRASILPREV
ITAU
SANTANDER
HSBC

CAIXA SEGURQS
SUL AMERICA
MONGERAL
CAPEMISA
ICATU

PORTO SEGURO
MAPFRE

MET LIFE
UNIMED
NOSSA CAIXA
SAFRA
INVESTPREV
ALFA

ZURICH
SABEMI
PREVIMAX
DAYPREV
CENTAURO
TOTAL

Valores Part. (%)

1.373.956
1.039.866
858.161
305.581
193.112
189.499
124.267
117.062
114.228
91.672
75.338
45.694
21.271
21.058
12.454
8.816
8.759
4.366
2.292
1.741

45

7

1
4.609.249

I11.2) Previdéncia

29,81%
22,56%
18,62%
6,63%
4,19%
4,11%
2,70%
2,54%
2,48%
1,99%
1,63%
0,99%
0,46%
0,46%
0,27%
0,19%
0,19%
0,09%
0,05%
0,04%
0,00%
0,00%
0,00%
100,00%

Grupos (2010)

BRADESCO
BRASILPREV
ITAU-UNIBANCO
SANTANDER
CAIXA SEGURQS
HSBC
CAPEMISA
MONGERAL
SUL AMERICA
ICATU-HARTFORD
PORTO SEGURO
MAPFRE

NOSSA CAIXA
UNIMED

MET LIFE
INVESTPREV
SAFRA

ALFA

TOKIO MARINE
SABEMI
PREVIMAX
DAYPREV
CENTAURO
TOTAL

Valores Part. (%)

1.111.952
935.028
821.853
274.361
186.207
184.229
110.873
108.299

89.754
78.256
66.043
30.880
25.229
20.672
18.151
1.556
7.149
3.811
2.052
1.640
21

9

1
4.084.031

27,23%
22,89%
20,12%
6,72%
4,56%
4,51%
2,71%
2,65%
2,20%
1,92%
1,62%
0,76%
0,62%
0,51%
0,44%
0,19%
0,18%
0,09%
0,05%
0,04%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%
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IV) RESUMO

Resumo do Faturamento - Seguros e Previdéncia

R$ milhdes 20111 2010/1 Var. %

Automével 10.115 9.408 7.5%
Patrimonial 4.427 3.724 18,7%
Pessoas 9.319 7.469 24.,8%

Saude 8.777 6.878 27,6%
Riscos Financeiros 631 414 52,5%
Transportes 1.288 881 46,2%
Demais 1.949 1.743 11,8%

Total 1 36.501 30.517 19,6%
DPVAT 3.971 3.421 16,1%
Total 2 40.472 33.938 19,3%

VGBL 20.336 15.614 30,2%
Previdéncia 4609 4.084 12,9%
Total 3 65.417 53.636 22,0%
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V) COMENTARIOS

Na andlise dos dados acumulados, os seguintes comentdrios podem ser feitos:

1) No Ranking Total (excluido o produto VGBL e incluido o seguro satde),
o faturamento das seguradoras no 1°. Semestre de 2011 alcangou o montante
de R$ 40,5 bilhoes, com uma variacio de 19,3% em relacio ao ano anterior. Se
desconsiderarmos o seguro obrigatério DPVAT, o montante foi de R$ 36,5 bilhoes.
Estes numeros superam as taxas de inflacao do periodo.

A lideranca coube ao grupo Bradesco, seguido por trés grupos com valores
proximos entre si.

2) No ramo Automével, no 1° semestre de 2011, o faturamento total (com o
DPVAT) foi de R$ 14,1 bilhées. Se desconsiderarmos o DPVAT, o faturamento total
foi de R$ 10,1 bilhées, com uma variagao de 7,5%, em rela¢ao a0 mesmo periodo de
2010. A lideranga pertence ao grupo Porto Seguro, com quase 27% de toda a receita
do setor.

3) No ramo Patrimonial, a receita total no primeiro semestre do ano foi de R$
4,4 bilhoes, com uma variagao de 18,7% em relagao ao mesmo periodo de 2010. Os

3 primeiros grupos seguradores faturam quase 46% de todo o setor.

4) No ramo Pessoas (sem VGBL), o faturamento no primeiro semestre de 2011

foi de R$ 9,3 bilhdes, com uma variacio expressiva de quase 25% com relagao ao
primeiro semestre de 2010. A lideranga cabe ao grupo Banco do Brasil-Mapfre, vindo
logo a seguir o grupo Bradesco.

™
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5) No ramo Riscos Financeiros, a receita no primeiro semestre de 2011 foi de quase

R$ 0,6 bilhoes, com uma variagao expressiva em relagio ao mesmo periodo de 2010
(mais de 50%). Na lideranca, a ] Malucelli, mas com uma pequena diferenca em relagao
a seguradora Porto Seguro.

6) No ramo Transportes, a receita no primeiro semestre de 2011 foi de quase R$ 1,3
bilhdo, também com uma variagio expressiva em relagio ao primeiro semestre de 2010
(46%). As 10 primeiras empresas faturaram 80% do total do setor.

7) No ramo Saude, a receita no 1° semestre em 2011 foi de R$ 8,8 bilhoes. Duas
companhias — Bradesco e Sul América — concentram a receita do segmento.

8) Nos Demais Ramos, a receita do segmento foi de quase R$ 2,0 bilhoes, com uma
variacio de 11,8% em relagao ao mesmo periodo de 2010.

9) No Anexo, informagoes sobre os produtos de acumulagao (VGBL e Previdéncia),
onde, neste caso, a presen¢a das seguradoras ligadas a bancos, pelas caracteristicas dos
produtos negociados, é elevada. Nos dois casos, o grupo Bradesco lidera o segmento.

Responsdvel Técnico:
Francisco Galiza - Www.ratingseguros.com.br
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