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Mensagem do Presidente

A importancia dos rankings

O Sincor-SP estd disponibilizando mais uma vez, a todo o mercado de seguros, esta ferramenta
grandiosa para o desenvolvimento dos trabalhos cotidianos, cujo objetivo é fazer um
levantamento estatistico que mensure a presenga das seguradoras brasileiras em seus principais
negocios.

Estamos vivendo um momento singular da histéria, marcado pela quantidade expressiva de
informacoes, pela rapidez na transmissao e pelo dinamismo de compartilhamentos. Todos
esses fatores colaboram para que o consumidor espere respostas rdpidas e precisas, exigindo de
todo o nosso setor um gerenciamento de resultados.

Por isso mesmo, o “Ranking das Seguradoras 2012” vem ao encontro dessa fase, elencando
o desempenho das companhias numa edi¢io que, tenho a convicgo, serd de uma utilidade
impar.

Precisamos nos manter cada vez mais informados para atender as oportunidades que surgem
e, como bem sabemos, sao acompanhadas por desafios e riscos que precisam ser enfrentados
e mitigados.

O Sincor-SP se orgulha e espera, com essa nova publicagio, oferecer uma contribui¢io diante
desse especial momento pelo qual atravessam nao s6 o Brasil e o nosso mercado segurador,
mas o mundo, interligado da maneira como estd.

Mario Sérgio
Presidente do Sincor-SP
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I) CRITERIOS

. O objetivo deste estudo é fazer um levantamento estatistico (denominado
“ranking”) que mensure a presenca das seguradoras brasileiras em seus
principais negécios, havendo, em seguida, comentdrios econémicos sobre este
comportamento.

. Neste sentido, este trabalho nio deve ser interpretado como alguma
indicagao de compra ou de venda de contrato de nenhuma companhia, a
sinalizacio de eficiéncia de gestao ou uma garantia de solvéncia.

. Na defini¢ao do “ranking”, consideram-se, como indicativos de receita,
os seguintes valores: em seguros (com excegao de saide), os Prémios de Seguros;
em previdéncia privada aberta, as Rendas de Contribui¢des; em satide, Prémios

Ganhos.

. Se necessdrio, as empresas foram inseridas em grupos, usando-se dois
critérios. Primeiro, a origem do capital; segundo, companhias sob o mesmo
controle técnico (ou seja, supostamente, com produtos de caracteristicas
semelhantes).

. As fontes dos dados sio os numeros oficiais do setor (extraidos da
“internet” ou das Demonstracoes Financeiras publicadas). Quando nao possivel,
as empresas foram diretamente inquiridas.

. Os valores s2o apresentados em R$ mil, salvo quando indicado.
. Embora tenha sido realizado todo o esfor¢o possivel na execugio deste

trabalho, ressaltamos que, pelo volume dos nimeros envolvidos, nio podemos
nos responsabilizar pela exatidao plena das informagées aqui divulgadas.
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uiisi-sudll  11) RANKING DE SEGUROS
I1.1) Total (sem VGBL)

Grupos (2012) Valores Part.(%)  Grupos (2011)

Valores Part. (%)

1 BRADESCO 17.395.694  20,17% BRADESCO 14.903.767  19,85%
2  BANCO DO BRASIL-MAPFRE 10.929.039 12,67%  BANCO DO BRASIL-MAPFRE 9.315.944  12,41%
3 SUL AMERICA 10505.604 12,18%  SUL AMERICA 9.222.965  12,29%
4 PORTO SEGURO 9.072.476  10,52%  PORTO SEGURO 8.045.583  10,72%
5 ITAU 6.442.111  747%  ITAU 6.024.805  8,03%
6 ZURICH 4.136.832 480%  ALLIANZ 3.076.963 4,10%
/7 ALLIANZ 3.623.342 4,20% SANTANDER 2.300.297 3,06%
8  CAIXA SEGUROS 2.377.318  2,76%  CAIXA SEGUROS 2.028.327  2,70%
9  LIBERTY 2.211.981 2,56% LIBERTY 1.999.165 2,66%
10 TOKIO MARINE 1.994.640 2,31% HDI 1.704.298 2,27%
11 HDI 1.942.819 2.25%  TOKIO MARINE 1.536.492 2,05%
12 MARITIMA 1628915  1,89%  MARITIMA 1443043  1,92%
13 UNIMED 1.147.350 1,33% ZURICH 1.080.723 1,44%
14 CARDIF-LUIZA 1.042.223 1.21% UNIMED 944 624 1,26%
15 |CATU 1.021.544 1,18% CARDIF-LUIZA 918.736 1,22%
16 ACE 935.659 1,08% HSBC 870.176 1,16%
17  HSBC 877.539 1,02%  ACE 850.443 1,13%
18 CHUBB 829.519  096%  CHUBB 824.707 1,10%
19  MET LIFE 756.185 0,88%  ICATU 695.733 0,93%
20 RSA SEGUROS 531.274 0,62% MET LIFE 694.002 0,92%
21 ASSURANT 457.823 0,53%  RSA SEGUROS 479.006 0,64%
22  NOTREDAME 421.898 0,49%  ASSURANT 398.991 0,53%
23 YASUDA 413.760 0,48%  NOBRE 371.980 0,50%
24  GENERALI 403.482 047%  YASUDA 361.969 0,48%
25 NOBRE 387.301 0,45% NOTREDAME 352.240 0,47%
26 ALFA 370.156  0,43%  MITSUI 349.858  0,47%
27  PRUDENTIAL 368.780 043%  ALFA 348.532 0,46%
28 TEMPO 322.643 0,37%  VIRGINIA 337.193 0,45%
29 VIRGINIA 316.452 0,37% PRUDENTIAL 288.100 0,38%
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Valores Part. (%) Valores Part. (%)

Grupos (2012) Grupos (2011)

30 MITSUI 288.923 033%  TEMPO 275802  0,37%
31 MONGERAL 242.986 0,28%  GENERALI 269.754  0,36%
32 CHARTIS 240.070 028%  J. MALUCELLI 256.616  0,34%
33 MUTUAL 197.977 0,23%  CHARTIS 206.835  0,28%
34 J. MALUCELLI 197.887 023%  MONGERAL 184.614  0,25%

35  FAIRFAX 192.029 022%  MUTUAL 171.820  0,23%
36 CONFIANGA 189.875 022%  FATOR 168.865  0,22%
37  SWISSRE 164.374 0,19%  FAIRFAX 165.617  0,22%
38 SAFRA 160.390 0,19%  SAFRA 143.057  0,19%
39  PREVIDENCIA DO SUL 119.978 0,14%  CONFIANGA 140478  0,19%
40  EXCELSIOR 110.797 0,13%  UBF 137.899  0,18%
41 BERKLEY 100.498 0,12%  EXCELSIOR 122218 0,16%
42 BANESTES 94.876 0,11%  PREVIDENCIADOSUL  105.079  0,14%
43 QBE 93.879 0,11%  BERKLEY 91.49%  0,12%
44 PANAMERICANA 88.752 0,10%  BANESTES 85295  0,11%
45  FATOR 79.891 009%  QBE 85229  0,11%
46 ARGO 72.743 0,08%  COFACE 68.871  0,09%
47 AUSTRAL 68.240 0,08%  AUSTRAL 66.001  0,09%
48 CESCE 67.507 0,08%  PANAMERICANA 64.970  0,09%
49 COFACE 64.539 0,07%  CESCE 61.209  0,08%
50  AMERICAN LIFE 61.642 0,07%  AMERICAN LIFE 60.632  0,08%
51 CAPEMISA 57.811 0,07%  SABEMI 48929  0,07%
52 SINAF 56.844 007%  SINAF 48086  0,06%
53  SABEMI 54.944 0,06%  CAPEMISA 39423 0,05%
54 INVESTPREV 50.751 0,06%  FEDERAL 35.664  0,05%
55  POTTENCIAL 45.932 0,05%  SALUTAR 29461  0.04%
56 CONAPP 36.838 0,04%  EULER-HERMES 26263 0,03%
57  FEDERAL 36.361 0,04%  CREDITOAEXPORTACAO 25372  0,03%
58  EULER-HERMES 35.797 0,04%  POTTENCIAL 24387 0,03%
59 SINAF 24.267 0,03%  CREDITO E CAUCION 20.056  0,03%
60  CREDITO E CAUCION 23.686 003%  MBM 18651  0.02%
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62
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Grupos (2012)

MBM

CENTAURO
ALIANCA DA BAHIA
GENTE

XL

USEBENS
COSESP

KYOEI DO BRASIL
ESSOR

TOTAL

DPVAT

TOTAL

Valores Part. (%)

19.013
15.906
13.454

9.136

0,02%

0,02%

0,02%

0,01%

8.165  0,01%

7.063  0,01%

1.751  0,00%

538  0,00%

98  0,00%

86.260.565 100,00%
7.143.900
93.404.465

Grupos (2011)

CENTAURO
ALIANCA DA BAHIA
INVESTPREV
GENTE

CONAPP

COSESP

USEBENS

KYOEI DO BRASIL

TOTAL
DPVAT
TOTAL

Valores Part. (%)

16.175
13.725
11.761

0,02%
0,02%
0,02%
8.035  0,01%
4030 0,01%
1.668  0,00%
1.322  0,00%

607  0,00%

75.074.632 100,00%

6.706.500
81.781.132
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I1.2) Automével

Grupos (2012) Valores Part.(%)  Grupos (2011) Valores Part. (%)

1 PORTO SEGURO 6.455.817 26,08%  PORTO SEGURO 5.747.410  26,91%
2 BANCO DO BRASIL-MAPFRE 3.679.043 14,86%  BANCO DO BRASIL-MAPFRE  3.231.756  15,13%
3 BRADESCO 3.062.955 12,37%  BRADESCO 2.896.201  13,56%
4 SUL AMERICA 2.286.734  9,24%  SUL AMERICA 2.221.269  10,40%
5 LIBERTY 1773.036  7,16%  LIBERTY 1643.926  7,70%
6 HDI 1698750  6,86%  HDI 1485992  6,96%
7  ALLIANZ 1669214  6,74%  ALLIANZ 1185210  555%
8 TOKIO MARINE 1.004.646  4,06%  TOKIO MARINE 636.844  2,98%
9  ZURICH 728055  294%  MARITIMA 482559  2,26%
10 MARITIMA 559.249  2,26%  ZURICH 371885  1,74%
11 CHUBB 348321  141%  CHUBB 305.098  1,43%
12 ALFA 296.292  1,20%  ALFA 241530  1,13%
13 GENERALI 231219 0,93%  YASUDA 154280  0,72%
14 YASUDA 219421  089%  MITSUI 135335  0,63%
15 CONFIANCA 128225  052%  GENERALI 115644  0,54%
16 MITSUI 119.488  0,48%  NOBRE 100.024  0,47%
17 CAIXA SEGUROS 17777 048%  MUTUAL 94287  0,44%
18 RSA SEGUROS 109.625  044%  RSA SEGUROS 86.336  0,40%
19 MUTUAL 92.205 037%  CAIXA SEGURQS 71307  0,33%
20 BANESTES 56.988  0,23%  CONFIANCA 64.670  0,30%
21 NOBRE 51734 021%  BANESTES 50831  0,24%
22 CARDIF-LUIZA 20107 0,08%  VIRGINIA 13.031  0,06%
23 ACE 12966  0,05%  ASSURANT 11851  0,06%
24 ASSURANT 11552 0,05%  GENTE 5315  0,02%
25 VIRGINIA 10657  0,04%  CARDIF-LUIZA 4960  0,02%
26 GENTE 5939  0,02%  USEBENS 3893  0.02%
27 USEBENS 3555  0,01%  ACE 48 0,00%
28 CHARTIS 78 0,00%

TOTAL 24.753.645 100,00%  TOTAL 21.361.492 100,00%
DPVAT 7.143.900 DPVAT 6.706.500
TOTAL 31.897.545 TOTAL 28.067.992
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Ranking das
Seguradoras . .
I1.3) Patrimonial

Grupos (2012) Valores Part. (%) Grupos (2011) Valores Part. (%)
1 ITAU 2.401.600  24,23% ITAU 2.325.674  25,10%
2 BANCO DO BRASIL-MAPFRE 1.193.778  12,04% BANCO DO BRASIL-MAPFRE 1.174.649  12,68%
3 BRADESCO 877.762  8,85% ALLIANZ 687.659  7.42%
4 PORTO SEGURO 761.462  7,68% PORTO SEGURO 685289  7,39%
5 ALLIANZ 630.437  6,36% BRADESCO 624709  6,74%
6 ZURICH 583.207  5,88% MARITIMA 373831  4,03%
7 MARITIMA 402.940  4,06% VIRGINIA 316.210  3.41%
8  CARDIF-LUIZA 395.808  3,99% TOKIO MARINE 315503  3,40%
9  TOKIO MARINE 352.388  3,55% CARDIF-LUIZA 304.182  3,28%
10 VIRGINIA 298.075  3,01% ACE 267939  2,89%
11 ACE 262.607  2,65% ZURICH 242512 2,62%
12 ASSURANT 254401  2.57% SANTANDER 218986  2,36%
13 CAIXA SEGUROS 192968  1,95%  ASSURANT 209373  2,26%
14 LIBERTY 176.486  1,78% CAIXA SEGUROS 183.823  1,98%
15 HDI 148623  1,50% SUL AMERICA 168.925  1,82%
16 SUL AMERICA 148107  149%  MITSUI 154.374  1,67%
17 RSA SEGUROS 113318 1,14% HDI 143479 1,55%
18 MITSUI 105.397  1,06% LIBERTY 128.780  1,39%
19 CHUBB 96.028  0,97% CHUBB 113.887  1,23%
20 YASUDA 94534  0,95% RSA SEGUROS 112.832  1,22%
21 CHARTIS 79598  0,80% FAIRFAX 97.975  1,06%
22 FAIRFAX 76.061  0,77% YASUDA 89818  0,97%
23 GENERALI 45452  0,46% CHARTIS 64.555  0,70%
24 SAFRA 38892 0,39% FATOR 54130  0,58%
25 ALFA 31732 0,32% GENERALI 41223  0,44%
26  BERKLEY 27577 0,28% SAFRA 30802  0,33%
27 FATOR 26024  0,26% EXCELSIOR 30462  0,33%
28 ARGO 24.851  0,25% ALFA 27338  0,29%
29 EXCELSIOR 17.434  0,18% BERKLEY 24796  0,27%
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Grupos (2012)

30 QBE

31 CONFIANCA
32 NOBRE

33 SWISS RE
34 USEBENS

35 AUSTRAL
36 HSBC

37 J. MALUCELLI
38 MUTUAL
39 XL

40 BANESTES

41 INVESTPREV

42 GENTE
TOTAL

Ranking das Seguradoras - 2012

Valores Part. (%)

16.328  0,16%
8.309  0,08%
1.287  0,07%
6.730  0,07%
3509  0,04%
3.402  0,03%
3.318  0,03%
3.280  0,03%
1318 0,01%
1253  0.01%

848  0,01%
203 0,00%
10  0,00%

9.913.338 100,00%

Grupos (2011)

AUSTRAL
NOBRE
QBE
CONFIANCA
HSBC
MUTUAL
USEBENS
BANESTES
GENTE

ALIANGA DA BAHIA

TOTAL

Valores Part. (%)

22012  0,24%
9674  0,10%
6.763  0,07%
5873  0,06%
3965  0,04%
3.198  0,03%
2.367  0,03%

243 0,00%
12 0,00%
(449)  0,00%

9.267.373 100,00%



Ranking das
Seguradoras

I1.4) Pessoas (sem VGBL)

Grupos (2012) Valores Part. (%) Grupos (2011) Valores Part. (%)

1

2 BRADESCO 3.930.886 17,98% BRADESCO 3.361.230  17,59%
3 [TAU 2.781.100  12,72% ITAU 2.661.915 13,93%
4 ZURICH 2532601 11,58% SANTANDER 2.034.315  10,65%
5 ICATU 1.016.205  4,65% HSBC 866.211  4,53%
6 CAIXA SEGUROS 878.863  4,02% CAIXA SEGURQS 742.380  3,89%
7 HSBC 874.221 4,00% MET LIFE 694.002  3.63%
8 METLIFE 756.185  3,46% ICATU 692.665  3,63%
9  CARDIF-LUIZA 626.309  2,86% CARDIF-LUIZA 609594  3,19%
10 SUL AMERICA 473871  2,17% SUL AMERICA 462.339  2.42%
11 PORTO SEGURO 405858  1,86% PORTO SEGURO 349237 1.83%
12 PRUDENTIAL 368.780  1,69% UNIMED 294421  1,54%
13 UNIMED 345709  1,58% PRUDENTIAL 288.100  151%
14 ACE 260474  1,19% ACE 273971 1,43%
15 CHUBB 256.490  1,17% CHUBB 257171 1,35%
16 MONGERAL 241681  1,11% ZURICH 246791  1,29%
17 TOKIO MARINE 232538  1,06% TOKIO MARINE 225.277 1,18%
18 ASSURANT 191.869  0,88% MONGERAL 183917  0,96%
19 LIBERTY 125625  0,57% ASSURANT 177.768  0,93%
20 PREVIDENCIA DO SUL 119.978  0,55% SAFRA 109.877  0,58%
21 SAFRA 118598  0,54% PREVIDENCIA DO SUL 105.078  0,55%
22 GENERALI 92973  043% LIBERTY 90279 047%
23 PANAMERICANA 88725  0,41% GENERALI 85602  0,45%
2% ALLIANZ 88.297  0,40% QBE 78.053  0,41%
25 MARITIMA 84.093  0,38% ALFA 77431 041%
26 OBE 77107  0,35% MARITIMA 72.841  0,38%
27 AMERICAN LIFE 61.593  0.28% PANAMERICANA 64970  0,34%
28 CAPEMISA 57811  0.26% ALLIANZ 63.955  0,33%
29 SINAF 56.844  0,26% AMERICAN LIFE 60622  0,32%

BANCO DO BRASIL-MAPFRE  4.265.988  19,51% BANCO DO BRASIL-MAPFRE  3.438.807  18,00%
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Grupos (2012) Valores Part. (%) Grupos (2011) Valores Part. (%)

30 SABEMI 54.944  0,26% SABEMI 48929  0,26%

31 RSA SEGUROS 49.658  0,25% SINAF 48.086  0,25%
32 CONFIANCA 41.485  0,22% RSA SEGUROS 42953  0,22%
33 ALFA 40.059  0,18% CONFIANCA 42145  0,22%
34 BANESTES 37.041  0,17% CAPEMISA 39423  0.21%
35 CONAPP 36.838  0,17% FEDERAL 35.664  0,19%
36 FEDERAL 36.361  0,17% BANESTES 34221 0,18%

¥/ NOBRE 25344 0,12% NOBRE 23.735  0,12%
38 MUTUAL 24576 0,11% MUTUAL 18.931  0,10%

39  MBM 19.013  0,09% MBM 18.651  0,10%
40  CHARTIS 16.601  0,08% CENTAURO 16.175  0,08%
41 CENTAURO 15.906  0,07% CHARTIS 15307  0,08%
42 INVESTPREV 14584  0,07% ALIANCA DA BAHIA 14132 0,07%
43 ALIANCA DA BAHIA 13.454  0,06% INVESTPREV 7.988  0,04%
44 VIRGINIA 7720  0,04% VIRGINIA 7953  0,04%
45  YASUDA 7.005  0,03% HDI 6.102  0,03%
46 HDI 6.387  0,03% YASUDA 5833  0,03%
47  MITSUI 3.801  0,02% CONAPP 4030  0,02%
48 GENTE 3187 001% MITSUI 2979  0,02%
49  COSESP 1751  0.01% GENTE 2707 0,01%
50  FAIRFAX 550  0,00% COSESP 1668  0,01%
51 KYOEI DO BRASIL 538 0,00% KYOEI DO BRASIL 607  0,00%
52 EXCELSIOR 83  0,00% FAIRFAX 145  0,00%
53 BERKLEY 5  0,00% FATOR 37  0,00%
54 EXCELSIOR 24 0,00%
55 BERKLEY 15 0,00%

TOTAL 21.868.159 100,00% TOTAL 19.107.268 100,00%
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Ranking das

Seguradoras I1.5) Riscos Financeiros

Grupos (2012) Valores Part.(%)  Grupos (2011) Valores Part. (%)
1 PORTO SEGURO 299980  20,65%  J. MALUCELLI 256.616  19,91%
2 J. MALUCELLI 191530  13,18%  PORTO SEGUROD 248.940  19,32%
3 BANCO DO BRASIL-MAPFRE  111.348 7,66%  FATOR 112645  8,74%
4 SWISS RE 90.706 6,24%  UBF 78596  6,10%
5 [TAU 82.945 571%  BANCO DO BRASIL-MAPFRE 71914  558%
6  CESCE 67.268 4,63%  COFACE 61.189  4,75%
7  AUSTRAL 64.745 4,46%  CESCE 57878  4,49%
8  COFACE 62.347 4,29%  ITAU 55.957 4,34%
9  FATOR 51.479 354%  AUSTRAL 43974  341%
10  POTTENCIAL 45.932 3,16%  BERKLEY 38807  3,01%
11 BERKLEY 41.117 283%  ZURICH 36.035  2,80%
12 EULER-HERMES 35.052 241%  CHARTIS 34278  2,66%
13 ALLIANZ 34,610 238%  ALLIANZ 29.442  2,28%
14 CHARTIS 32.610 2,24%  FAIRFAX 27216 2,11%
15  FAIRFAX 31.860 2,19%  POTTENCIAL 24.387 1,89%
16 ZURICH 28.691 1,98%  EULER-HERMES 18910  1.47%
17 CREDITO A EXPORTACAO 28.592 197%  CHUBB 16.645 1,29%
18 MUTUAL 25.350 1,74%  CREDITO A EXPORTACAO 16.347 1,27%
19 CHUBB 24.558 1,69%  CREDITO E CAUCION 16.006  1,24%
20 CREDITO E CAUCION 23.646 1,63%  LIBERTY 7710 0,60%
21 BRADESCO 16.714 1,15%  CAIXA SEGUROS 6.187  0,48%
22 ARGO 13.558 0.93%  BRADESCO 5574  0,43%
23 ACE 10.539 0,73%  MARITIMA 5399  0,42%
24  TOKIO MARINE 9.658 0.66%  TOKIO MARINE 4392  034%
25  LIBERTY 6.319 043%  MUTUAL 3.811 0,30%
26  INVESTPREV 6.013 041%  ACE 3.082  0,24%
27  CAIXA SEGUROS 5.828 0,40%  NOBRE 2897  0,22%
28 MARITIMA 3.444 0,24%  EXCELSIOR 2270 0,18%
29 NOBRE 2.860 0,20%  SUL AMERICA 1322 0,10%
30 EXCELSIOR 2.765 0,19%  MITSUI 139 0,01%
31 YASUDA 482 0,03%  YASUDA 84  0,01%
32 ESSOR 98 0,01%  GENERALI 83  0,01%
33 MITSUI 75 0,01%
34 GENERALI 68 0,00%
35 SUL AMERICA 78 0,01%

TOTAL 1.452.707  100,00%  TOTAL 1.288.733  100,00%
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I1.6) Transportes

Grupos (2012) Valores Part. (%) Grupos (2011) Valores Part. (%)

1 ACE 283.567  10,62% ALLIANZ 278.827 11,60%
2 BANCO DO BRASIL-MAPFRE 280.880  10,52% BANCO DO BRASIL-MAPFRE ~ 252.615 10,51%
3 ALLIANZ 272.152  10,19% ACE 215835  8,98%
4 ITAU 245028  9,18% RSA SEGUROS 213636  8,89%
5 RSA SEGUROS 240512 9,01% ITAU 206.685  8,60%
6 TOKIO MARINE 216.887  8,12% TOKIO MARINE 194968  8,11%
7 NOBRE 167.889  6,29% BRADESCO 146.763  6,11%
8 PORTO SEGURO 131.734  4,93% SUL AMERICA 124.850  5,20%
9 BRADESCO 104.735  3,92% PORTO SEGURO 118.825  4,95%

10 LIBERTY 102.665  3,84% LIBERTY 110.753  4,61%
11 ZURICH 89.457  3,35% YASUDA 105.717  4,40%
12 SUL AMERICA 87.240  3,27% NOBRE 99.300 4,13%

13 YASUDA 84.401  3,16% CHUBB 70193 2,92%
14 CHUBB 69.451  2,60% ZURICH 66.489  2,77%
15 MUTUAL 55.367  2,07% MUTUAL 35.095  1,46%
16 MARITIMA 32477  1,22% CONFIANGA 27.790  1,16%
17 CHARTIS 32.030  1,20% MARITIMA 26910  1,12%
18 INVESTPREV 29951  1,12% HDI 23511 0,98%
19 MITSUl 27.943  1,05% CHARTIS 19.826 0,83%
20 ARGO 26.808  1,00% MITSUI 19.283  0,80%
21 HDI 24192 0,91% GENERALI 18596  0,77%
22 GENERALI 23.663  0,89% BERKLEY 17.164  0,71%
23 BERKLEY 18.729  0,70% FAIRFAX 4882  0,20%
24 CONFIANCA 11.856  0,44% INVESTPREV 3.773  0,16%
25 FAIRFAX 8.524  0,32% ALFA 446 0,02%
26 XL 1.257  0,05% SAFRA 26 0,00%
27 ALFA 624  0,02% ALIANCA DA BAHIA 25  0,00%
28 SWISS RE 604  0,02% EXCELSIOR 12 0,00%
29 EXCELSIOR 1 0,00% UBF 1T 0,00%

30 SAFRA -17  0,00%
TOTAL 2.670.606 100,00% TOTAL 2.402.763 100,00%
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I1.7) Saude

Grupos (2012) Valores Part. (%) Grupos (2011) Valores Part. (%)

Y

BRADESCO 9.037.128  45,14% BRADESCO 7.585.961  45,00%
SUL AMERICA 7314297  36,54% SUL AMERICA 6.099.723  36,18%
PORTO SEGURO 967.469 4,83% PORTO SEGURO 852.054 5,05%
UNIMED 801.625 4,00% UNIMED 645.246 3,83%
ALLIANZ 594.796 2,97% ALLIANZ 518.234 3,07%
MARITIMA 441,727 2.21% MARITIMA 385.266 2,29%
NOTREDAME 421.898 2.11% NOTREDAME 352.240 2,09%
TEMPO 322.643 1,61% TEMPO 275.802 1,64%
ITAU 118.364 0,59% ITAU 113.701 0,67%

SALUTAR 29.461 0,17%
TOTAL 20.019.947  100,00% TOTAL 16.857.688  100,00%

O o0 N oo o BB N
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o
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I1.8) Demais Ramos

Grupos (2012) Valores Part.(%)  Grupos (2011) Valores Part. (%)
1 BANCO DO BRASIL-MAPFRE 1.398.002 25,04%  BANCO DO BRASIL-MAPFRE 1.146.204  23,93%

2 CAIXA SEGUROS 1.181.881 21,17%  CAIXA SEGURQS 1.024.629  21,39%
3 ITAU 813.074 1457%  ITAU 660.873 13,80%
4 BRADESCO 365514  6,55%  ALLIANZ 313.636  6,55%
5  ALLIANZ 333837 598%  BRADESCO 283322 592%
6  SUL AMERICA 195434  350%  TOKIO MARINE 159.508  3,33%
7 TOKIO MARINE 178524  320%  SUL AMERICA 144538  3,02%
8  ZURICH 174819  3,13%  NOBRE 136.350  2,85%
9 NOBRE 132.187  2,37%  ZURICH 117.011  2,44%
10 ACE 105507  1,89%  MARITIMA 96.237  2,01%
11 MARITIMA 104985  1,88%  ACE 89569  1,87%
12 EXCELSIOR 90513  1,62%  EXCELSIOR 89.449  1,87%
13 CHARTIS 79.154  1,42%  CHARTIS 72868  1,52%
14 FAIRFAX 75034  1,34%  CHUBB 61713  1,29%
15 SWISS RE 66335  1,19%  UBF 59.302  1,24%
16 HDI 64.867  1,16%  SANTANDER 46.997  0,98%
17 PORTO SEGURO 50.156  0,90%  HDI 45214 0,94%
18 CHUBB 34671  0,62%  PORTO SEGURO 43828  0,92%
19 MITSUI 32219  058%  MITSUI 37.748  0,79%
20 LIBERTY 27851  050%  FAIRFAX 35399  0,74%
21 RSA SEGUROS 18.162  0,33%  RSA SEGUROS 23242 0,49%
22 BERKLEY 13.069  0,23%  LIBERTY 17717 0,37%
23 GENERALI 10.107  0,18%  MUTUAL 16.537  0,35%
24 YASUDA 7918  0,14%  BERKLEY 10713 0,22%
25 ARGO 7525  0,13%  CREDITO A EXPORTAGAO 9.025  0,19%
26 XL 5655 0,10%  GENERALI 8.607  0,18%
27 ICATU 5339  0,10%  COFACE 7682  0,16%
28 J. MALUCELLI 3077 006%  EULER-HERMES 7353 0,15%
29 SAFRA 2917  0,05%  YASUDA 6236  0,13%
30 FATOR 2388  0,04%  CREDITO E CAUCION 4049  0,08%
31 COFACE 2192 0,04%  CESCE 3330  0,07%
32 ALFA 1450 0,03% ICATU 3.067  0,06%
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33
34
8
36
eV
38
39
40
41
42
43

Grupos (2012)

MONGERAL
EULER-HERMES
QBE

CESCE

AUSTRAL
AMERICAN LIFE
CREDITO E CAUCION
PANAMERICANA
UNIMED

MUTUAL

CREDITO A EXPORTAGAO

TOTAL

Valores

1.305
745
444
239

93
50
40
27
16

-838
-4.324
5.582.162

Part. (%)

0,02%
0.01%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-0,02%
-0,08%
100,00%

Grupos (2011)

SAFRA

FATOR

ALFA

MONGERAL

QBE

ALIANCA DA BAHIA
UNIMED

AUSTRAL
AMERICAN LIFE
GENTE

TOTAL

Valores Part. (%)

2.353 0,05%
2.052 0,04%
1.787 0,04%
698 0,01%
413 0,01%
18 0,00%

18 0,00%

15 0,00%

10 0,00%

1 0,00%

4.789.317 100,00%
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IIT) ANEXO
111.1) VGBL

Grupos (2012) Valores Part. (%) Grupos (2011) Valores Part. (%)

1 BRADESCO 17.596.740  29,57% BRADESCO 14.723.541  33,93%
2 ITAU 15.889.912  26,70% ITAU 10.008.068  23,07%
3  BRASILPREV 15.680.000  26,35% BRASILPREV 9.383.644  21,63%
4 CAIXA SEGUROS 3.443.290  5,80% CAIXA SEGUROS 3.363.010  7,75%
5 ZURICH 2571536  4,32% SANTANDER 2.708.256  6,24%
6 HSBC 2414700  4,06% HSBC 1.822.045  4,20%
7 ICATU 618.621  1,04% SAFRA 369.527  0,85%
8 SAFRA 447296  0,75% ICATU 299.230  0,69%
9 SUL AMERICA 263.365  0,44% MET LIFE 190.538  0,44%
10 MET LIFE 254901  0,43% SUL AMERICA 183.686  0,42%
11 PORTO SEGURO 160.455  0,27% BANCO DO BRASIL-MAPFRE  150.117  0,35%
12 BANCO DO BRASIL-MAPFRE 115794  0,19% PORTO SEGURO 138.379  0,32%
13 ALFA 27.311  0,05% ALFA 50.951  0,12%
14 MONGERAL 15.430  0,03% MONGERAL 9.070  0,02%
15 UNIMED 5144  0,01% USEBENS 4933  0,01%
16 BANESTES 2701  0,00% BANESTES 2320 0,01%
17 CAPEMISA 361  0,00% INVESTPREV 442 0,00%
18 INVESTPREV 196 0,00% ZURICH (18.192)  -0,04%

TOTAL 59.513.756 100,00% TOTAL 43.389.571 100,00%
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I11.2) Previdéncia

Grupos (2012) Valores Part. (%) Grupos (2011) Valores Part. (%)

BRADESCO 3.273.277  30,63% BRADESCO 3.061.343  30,55%
BRASILPREV 2.599.734  24,33% BRASILPREV 2.352.566  23,48%
ITAU 1.962.560 18,37% ITAU 1794378  17,91%
ZURICH 497.234  4,65% SANTANDER 617.247  6,16%
HSBC 456.319  4,27% HSBC 418146  4,17%
CAIXA SEGUROS 450662  4,22% CAIXA SEGUROS 415403  4,15%
MONGERAL 264.994  2,48% MONGERAL 242175 2,42%
CAPEMISA 256.238  2,40% SUL AMERICA 230223  2.30%
ICATU 234382  2,19% CAPEMISA 228574 228%
SUL AMERICA 234133 2.19% ICATU 200337 2.00%
PORTO SEGURO 171651  1.61% PORTO SEGURO 161.075  161%
MAPFRE 129439  1,21% MAPFRE 95680  0,95%
UNIMED 53.284  0,50% MET LIFE 60.024  0,60%
MET LIFE 41720 0,39% UNIMED 50.345  0,50%
SAFRA 30825  0,29% SAFRA 31.072  0,31%
INVESTPREV 14711 0,14% NOSSA CAIXA 21979  0,22%
ALFA 10.987  0,10% INVESTPREV 18721  0,19%
SABEMI 359  0,03% ALFA 10975  0,11%
PREVIMAX 90 0,00% ZURICH 5720  0,06%
DAYPREV g  0,00% SABEMI 3252 0,03%

CENTAURO 2 0,00% PREVIMAX 90 0,00%
DAYPREV 12 0,00%

CENTAURO 2 0,00%
10.685.844 100,00% TOTAL 10.019.342 100,00%
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IV) RESUMO

Resumo do Faturamento - Seguros e Previdéncia

R$ milhdes 2012 201 Var. %
Automovel 24.754 21.361 15,9%

Patrimonial 9.913 9.267 7.0%
Pessoas 21.868 19.107 14,4%
Saude 20.020 16.858 18,8%
Riscos Financeiros 1.453 1.289 12,7%
Transportes 2.671 2.403 11,1%
Demais 5.582 4.789 16.6%
Total 1 86.261 75.075 14,9%
DPVAT 7.144 6.707 6,5%
Total 2 93.404 81.781 14,2%
VGBL 59.514 43.390 37,2%
Previdéncia 10.686 10.019 6,7%
Total 3 163.604 135.190 21,0%
R$ milhdes 2011 2010 Var. %
Automovel 21.361 20.052 6,5%
Patrimonial 9.267 7.789 19,0%
Pessoas 19.107 15.716 21,6%
Saude 16.858 13.902 21,3%
Riscos Financeiros 1.289 898 43,5%
Transportes 2.403 1.969 22,0%
Demais 4.789 4.049 18,3%

Total 1 75.075 64.375 16,6%
DPVAT 6.707 5.797 15,7%
Total 2 81.781 70.172 16,5%
VGBL 43.390 36.704 18,2%
Previdéncia 10.019 9.052 10,7%
Total 3 135.190 115.928 16,6%
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V) COMENTARIOS

Na andlise dos dados acumulados, os seguintes comentdrios podem ser feitos:

1) No Ranking Total (excluido o produto VGBL e incluido o seguro sadde),
o faturamento das seguradoras em 2012 alcangou o montante de R$ 93,4 bilhoes,
com uma variagao de 14,2% em relagéo 20 ano anterior. Se desconsiderarmos o seguro
obrigatério DPVAT, o montante foi de R$ 86,3 bilhoes. Estes nimeros superam
as taxas de inflacao do periodo.

A lideran¢a coube ao grupo Bradesco (com 20,2% do setor). A seguir, trés
grupos, com valores préximos entre si.

2) No ramo Automdvel, em 2012, o faturamento total (sem o DPVAT) foi de
R$ 24,8 bilhées, com uma varia¢do de 16% em relagao ao ano anterior. A lideranga
cabe ao grupo Porto Seguro, com aproximadamente 26% do setor.

3) No ramo Patrimonial, a receita total foi de R$ 9,9 bilhées, com uma variacao
de 7% em relagio ao ano anterior. Os 3 primeiros grupos seguradores faturam 45%
de todo o setor.

4) No ramo Pessoas (sem VGBL), o faturamento em 2012 foi de R$ 21,9
bilhoes, com uma variagcao de 14% com relacao ao ano anterior. A lideranca cabe ao
grupo Banco do Brasil-Mapfre.

5) No ramo Riscos Financeiros, a receita em 2012 foi de quase R$ 1,5 bilhées,

com uma varia¢do de 13% em rela¢do ao ano anterior. A lideranga cabe ao grupo
Porto Seguro.
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6) No ramo Transportes, a receita em 2012 foi de quase R$ 2,7 bilhoes, com uma
variagdo de 11% em rela¢io ao ano anterior. As 10 primeiras empresas faturaram 77% do
total do setor.

7) No ramo Saude, a receita em 2012 foi de R$ 20,0 bilhées, com uma variacao de
aproximadamente 19% em relagio ao ano anterior. Duas companhias — Bradesco e Sul
América — concentram a receita do segmento.

8) Nos Demais Ramos, a receita do segmento foi de R$ 5,6 bilhoes, com uma
varia¢io de 17% em relagao ao ano anterior.

9) No ramo DPVAT, o faturamento total foi de R$ 7,1 bilhées, com uma variacao
de 7% em relacdo ao ano anterior.

10) No Anexo, informagoes sobre os produtos de acumula¢io (VGBL e Previdéncia),
onde, neste caso, a presen¢a das seguradoras ligadas a bancos, pelas caracteristicas dos
produtos negociados, ¢ elevada.

Responsdvel Técnico:
Francisco Galiza - www.ratingdeseguros.com.br
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